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PBl MUNDIAL

(PROYECCION 2025 | VAR. PORCENTUAL)

La economia global mostro resiliencia en el
primer semestre de 2025, impulsada por
politicas fiscales expansivas en economias
clave, depreciacion del dolar y adelanto de
importaciones ante tensiones comerciales. En
este contexto, los principales riesgos son las
tensiones geopoliticas, volatilidad arancelaria, y
una desaceleracidon en economias avanzadas.

La inflacién global retrocedid a 4.2%, aunque
sigue elevada en EE.UU. por medidas
proteccionistas. Asia emergente lidera el
crecimiento, mientras Europa y economias
dependientes del comercio sufren disrupciones
en cadenas globales.
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1/ Incluye Estados Unidos, México, Canadd y Puerto Rico.

2/ Incluye ASEAN (Indonesia, Malasia, Filipinas, Tailandia y Vietnam).
3/ Incluye Australia y Nueva Zelanda.

Fuente: World Economic Outlook Abril - 2025.

Elaboracién: ASFINSA.
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Perd 28%  2.6% Y

ALC 2.0% 2.4%

'/ Incluye Estados Unidos, México, Canadd y Puerto Rico.

2/ Incluye ASEAN (Indonesia, Malasia, Filipinas, Tailandia y Vietnam).
3/ Incluye Australia y Nueva Zelanda.

Fuente: World Economic Outlook Abril - 2025.

Elaboracion: ASFINSA. 4 | Panorama Mundial



PBI LATAM

(VAR. PORCENTUAL MENSUAL)

Ameérica Latina enfrenta un periodo de bajo
crecimiento, con una expansion proyectada de
2.0% en 2025, debido a debilidad en la demanda
externa, condiciones financieras restrictivas y

fragilidad estructural interna (baja inversion y

alta informalidad).

Sudamérica (2.5%) liderada por Brasil (2.8%);
Centroamérica (3.8%) afectadas por la
desaceleracion de EE.UU. y caida de remesas; y
el Caribe (4.0%) impulsado por Guyana (10.3%)
gracias al auge de hidrocarburos, aunque sin
este pais el crecimiento seria solo del 1.8%. Los
principales riesgos incluyen exposicion a
aranceles de EE.UU. (especialmente Brasil),
déficit fiscal promedio (-3.8% del PBI) y
dependencia de commodities.
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Fuente: World Economic Outlook Abril - 2025.
Elaboraciéon: ASFINSA.
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LATAM: RIESGO PAIS (EMBI) 2025

(EVOLUCION SEMESTRAL DEL EMBI | PORCENTAUJES)
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Fuente: BCRD y JP Morgan. 6 | Economia Regional - LATAM

Elaboracion: ASFINSA.
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INDICE DE PRECIOS NACIONAL e

(2024 -2025 | Porcentaje)
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Fuente: INEI (2025). )
Elaboracién: ASFINSA. 9 | Economia Peruana



TIPO DE CAMBIO

(2023 - 2025 | VAR. ANUALIZADA - PROMEDIO COMPRA-VENTA)
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Fuente: BCRP (2025).
Elaboracion: ASFINSA.
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REFLEXIONES FINALES /Fisens:

PBl MUNDIAL

El crecimiento global proyectado para 2025 se revisé a la baja, pasando de 3.3% en julio de 2024 a 3.0% en julio de 2025, con
una media interanual de 3.1% segun el FMI. Esta desaceleracion refleja tensiones comerciales, incertidumbre politica tras las
elecciones en EE.UU, y un menor dinamismo en economias clave como China y la eurozong, aunque se mantiene una
resiliencia relativa impulsada por Asia emergente.

PBI LATAM 2025-2026

América Latina enfrenta un periodo de bajo crecimiento, con proyecciones de 2.0% en 2025 y 2.4% en 2026 (FMI, abril 2025).
No obstante, la CEPAL revisé levemente al alza el crecimiento regional para 2025 (2.2%), destacando la heterogeneidad:
Sudameérica creceria 2.7% (liderada por Argentina con 5.0%), mientras Centroamérica y México solo alcanzarian 1.0% por su

dependencia de EE.UU.

EMBI

El riesgo-pais regional mostré una prima elevada: en julio de 2025, el EMBI+ de Latinoamérica se situd en 380 puntos bdsicos
(3.8%), superando el promedio mundial de 270 pb (2.7%). Esta brecha refleja vulnerabilidades fiscales, exposicion a
commodities y tensiones geopoliticas, con Brasil como caso critico por nuevos aranceles de EE.UU.

11 | Reflexiones Finales




REFLEXIONES FINALES /Fisens:

PB| PERU

La economia peruana mantuvo su recuperacion solida: en mayo de 2025 registré un crecimiento mensual de 2.67%, mientras
la expansion acumulada a 12 meses alcanzd 3.4%. Este desempeno fue impulsado por la inversidon minera y términos de
intercambio favorables, aunque con sefiales de moderacion hacia el segundo semestre.

INFLACION PERU

La inflacion interanual en julio de 2025 se ubicb en 1.67%, con una variacion mensual de apenas 0.18%, consoliddndose como
la mds baja de Latinoamérica. Este resultado valida la politica monetaria prudente del BCRP (tasa referencial en 45%) y la
estabilidad cambiaria reciente.

TIPO DE CAMBIO PERU

El sol peruano exhibid una apreciacion sostenida: en junio el tipo de cambio cayé 1.6%, sumando dos meses consecutivos a
la baja (tras una reduccién de 1.1% en mayo). Esta tendencia refleja flujos de capital hacia sectores primarios y menor
aversion al riesgo local, aunque persisten presiones por elecciones municipales.

12 | Reflexiones Finales
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Financieros S.A. prioriza el bienestar de sus
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nuestros clientes soluciones integrales en las
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