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P B I  M U N D I A L

La economía global mostró resiliencia en el 
primer semestre de 2025, impulsada por 
políticas fiscales expansivas en economías 
clave, depreciación del dólar y adelanto de 
importaciones ante tensiones comerciales. En 
este contexto, los principales riesgos son las 
tensiones geopolíticas, volatilidad arancelaria, y 
una desaceleración en economías avanzadas. 

La inflación global retrocedió a 4.2%, aunque 
sigue elevada en EE.UU. por medidas 
proteccionistas. Asia emergente lidera el 
crecimiento, mientras Europa y economías 
dependientes del comercio sufren disrupciones 
en cadenas globales.

(PROYECCIÓN 2025 | VAR. PORCENTUAL)

1/ Incluye Estados Unidos, México, Canadá y Puerto Rico.
2/ Incluye ASEAN (Indonesia, Malasia, Filipinas, Tailandia y Vietnam).
3/ Incluye Australia y Nueva Zelanda.
Fuente: World Economic Outlook Abril - 2025.
Elaboración: ASFINSA. 3 | Panorama Mundial
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PBI SEGÚN REGIONES 
2025 - 2026 | VAR. PORCENTUAL REAL ANUAL)

© Australian Bureau of Statistics, GeoNames, Geospatial Data Edit, Microsoft, Navinfo, Open Places, OpenStreetMap, Overture Maps Fundation, TomTom, Wikipedia, Zenrin
Con tecnología de Bing

1/ Incluye Estados Unidos, México, Canadá y Puerto Rico.
2/ Incluye ASEAN (Indonesia, Malasia, Filipinas, Tailandia y Vietnam).
3/ Incluye Australia y Nueva Zelanda.
Fuente: World Economic Outlook Abril - 2025.
Elaboración: ASFINSA.

PAÍSES 2025 2026
Canadá 1.4% 1.6%
EE.UU. 1.8% 1.7%
México -0.3% 1.4%
Puerto Rico -0.8% -0.1%
Norteamérica1/ 1.6% 1.7%

PAÍSES 2025 2026
Brasil 2.0% 2.0%
Chile 2.0% 2.2%
Colombia 2.4% 2.6%
Perú 2.8% 2.6%
ALC 2.0% 2.4%

PAÍSES 2025 2026
Alemania 0.0% 0.9%
España 2.5% 1.8%
Francia 0.6% 1.0%
Reino Unido 1.1% 1.4%
Europa 1.4% 1.6%

PAÍSES 2025 2026
China 4.0% 4.0%
India 6.2% 6.3%
Japón 0.6% 0.6%
Corea del Sur 1.0% 1.4%
Asia2/ 3.9% 4.0%

PAÍSES 2025 2026
Nueva Zelanda 1.4% 2.7%
Australia 1.6% 2.1%
Oceanía3/ 1.5% 2.4%



P B I  L A T A M
América Latina enfrenta un periodo de bajo 
crecimiento, con una expansión proyectada de 
2.0% en 2025, debido a debilidad en la demanda 
externa, condiciones financieras restrictivas y 
fragilidad estructural interna (baja inversión y 
alta informalidad). 

Sudamérica (2.5%) liderada por Brasil (2.8%); 
Centroamérica (3.8%) afectadas por la 
desaceleración de EE.UU. y caída de remesas; y 
el Caribe (4.0%) impulsado por Guyana (10.3%) 
gracias al auge de hidrocarburos, aunque sin 
este país el crecimiento sería solo del 1.8%. Los 
principales riesgos incluyen exposición a 
aranceles de EE.UU. (especialmente Brasil), 
déficit fiscal promedio (-3.8% del PBI) y 
dependencia de commodities.

(VAR. PORCENTUAL MENSUAL)

Fuente: World Economic Outlook Abril - 2025.
Elaboración: ASFINSA. 5 | Economía Regional - LATAM

Países 2025 2026
México 5.5% 4.5%
Puerto Rico 3.8% 3.5%
Paraguay 3.8% 3.5%
Brasil 2.8% 2.6%
Argentina 2.8% 2.6%
Uruguay 2.8% 2.6%
Colombia 2.4% 2.6%
Chile 2.0% 2.0%
Peru 2.0% 2.2%
Ecuador 1.7% 2.1%
Bolivia 1.1% 0.9%
Venezuela -4.0% -5.5%

Norteamérica 1.6% 1.7%
Sudamérica 2.5% 2.4%
Centroamérica 3.8% 3.9%
El Caribe 4.0% 8.6%
Latinoamérica 2.0% 2.4%
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LATAM: RIESGO PAÍS (EMBI) 2025
(EVOLUCIÓN SEMESTRAL DEL EMBI | PORCENTAJES)

Nota: Cifras a fin de mes.
Fuente: BCRD y JP Morgan.
Elaboración: ASFINSA.
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TASA DE INTERÉS DE REFERENCIA
(10 PAÍSES)

Fuente: TradingEconomics (2025).
Elaboración: ASFINSA.
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P B I  P E R Ú
Perú destaca por su estabilidad 
macroeconómica en el primer semestre, con 
inflación acumulada de 1.3% (la más baja de la 
región), crecimiento a 12 meses de 3.4% y 
superávit en cuenta corriente (+2.0% del PBI).

Este desempeño se explica por términos de 
intercambio favorables (precios de metales en 
máximos), políticas coordinadas con una 
fiscalidad responsable y una política monetaria 
prudente (tasa de referencia en 4.5%, nivel 
neutral), junto con la dinamización de la 
inversión minera en nuevos proyectos.

(2024 – 2025 | VAR. PORCENTUAL)
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INDICE DE PRECIOS NACIONAL
(2024 -2025 | Porcentaje)
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TIPO DE CAMBIO
(2023 – 2025 | VAR. ANUALIZADA - PROMEDIO COMPRA-VENTA)

10 | Economía Peruana
Fuente: BCRP (2025).
Elaboración: ASFINSA.
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REFLEXIONES FINALES
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PBI MUNDIAL
El crecimiento global proyectado para 2025 se revisó a la baja, pasando de 3.3% en julio de 2024 a 3.0% en julio de 2025, con
una media interanual de 3.1% según el FMI. Esta desaceleración refleja tensiones comerciales, incertidumbre política tras las
elecciones en EE.UU., y un menor dinamismo en economías clave como China y la eurozona, aunque se mantiene una
resiliencia relativa impulsada por Asia emergente.

PBI LATAM 2025-2026
América Latina enfrenta un periodo de bajo crecimiento, con proyecciones de 2.0% en 2025 y 2.4% en 2026 (FMI, abril 2025). 
No obstante, la CEPAL revisó levemente al alza el crecimiento regional para 2025 (2.2%), destacando la heterogeneidad: 
Sudamérica crecería 2.7% (liderada por Argentina con 5.0%), mientras Centroamérica y México solo alcanzarían 1.0% por su 
dependencia de EE.UU. 

EMBI
El riesgo-país regional mostró una prima elevada: en julio de 2025, el EMBI+ de Latinoamérica se situó en 380 puntos básicos 
(3.8%), superando el promedio mundial de 270 pb (2.7%). Esta brecha refleja vulnerabilidades fiscales, exposición a 
commodities y tensiones geopolíticas, con Brasil como caso crítico por nuevos aranceles de EE.UU.



REFLEXIONES FINALES

PBI PERÚ
La economía peruana mantuvo su recuperación sólida: en mayo de 2025 registró un crecimiento mensual de 2.67%, mientras
la expansión acumulada a 12 meses alcanzó 3.4%. Este desempeño fue impulsado por la inversión minera y términos de
intercambio favorables, aunque con señales de moderación hacia el segundo semestre.

INFLACIÓN PERÚ
La inflación interanual en julio de 2025 se ubicó en 1.67%, con una variación mensual de apenas 0.18%, consolidándose como
la más baja de Latinoamérica. Este resultado valida la política monetaria prudente del BCRP (tasa referencial en 4.5%) y la
estabilidad cambiaria reciente.

TIPO DE CAMBIO PERÚ
El sol peruano exhibió una apreciación sostenida: en junio el tipo de cambio cayó 1.6%, sumando dos meses consecutivos a
la baja (tras una reducción de 1.1% en mayo). Esta tendencia refleja flujos de capital hacia sectores primarios y menor
aversión al riesgo local, aunque persisten presiones por elecciones municipales .

12 | Reflexiones Finales
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NUESTO EQUIPO

ASESORÍA Y 
NEGOCIOS 
FINANCIEROS S.A.
Fundada en 1992, Asesoría y Negocios 
Financieros S.A. prioriza el bienestar de sus 
clientes brindándoles un servicio profesional y 
de calidad.

Como empresa consultora ofrecemos a 
nuestros clientes soluciones integrales en las 
áreas vinculadas a la economía, finanzas, 
competitividad y daños y perjuicios.

Somos una de las firmas de prestigio en la 
valorización de empresas en marcha, en la 
determinación del daño económico, lucro 
cesante, costo de oportunidad, daño moral, 
peritajes económicos - financieros y en estudios 
económicos.
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